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POLITICA DE DECISAO DE INVESTIMENTO,
SELEGAO E ALOCAGAO DE ATIVOS

1. Introdugao

Esta Politica de Decisdo de Investimentos, Selecdo e Alocagao de Ativos (“Politica”) adotada
nos termos do Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros,
estabelece os principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo a
BLUEMAC ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestora”) na selegcao e alocagéo de
ativos no exercicio de sua atividade de gestdo de recursos de terceiros e de
patrimdnio.

A Gestora € uma gestora de fundos de investimentos independente, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros e de patriménio com rigido controle de
risco, governanca e especializacdo, sendo que seu objetivo consiste
primariamente na gestao de ativos de baixa liquidez.

A Gestora realiza__exclusivamente a gestdo discricionaria de Fundos de
Investimento em Participagcbdes (“FIP"), regulados pela Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016, conforme alterada ("Instrucdo CVM 578") e Fundos de
Investimento Imobiliario (“FII"), regulados pela Instrucdo CVM n° 472, de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM 472"); e respectivas
alteragdes posteriores, sendo que a Gestora apenas realizara a gestdo dos
fundos constituidos, exclusivamente, sob a forma de condominio fechado.

Esta Politica foi elaborada para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente e eficiente dos ativos dos fundos da Gestora com base nas
seguintes diretrizes: (i) estabelecer faixas de alocagado estratégica; (ii) fornecer
restricoes para a alocagdo dos gestores de recursos e de patrimbnio; e (iii)
definir critérios para avaliagdo da gestdo e acompanhamento de resultados.

2. Selegao de ativos

A Gestora tem como principal atividade atualmente a administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, notadamente FIPs e Flls.

A Gestora realiza a gestdo de investimentos com base em uma filosofia
de investimento fundamentalista, bottom-up e de tendéncias, com foco em
valor intrinseco dos ativos, e que por meio de um processo rigoroso de analise
busca a melhor relagdo entre qualidade, retorno e risco para atingir um retorno
adequado ao perfil de risco da respectiva classe de ativos e horizonte temporal de
investimento.
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Apods o entendimento do ciclo econémico de cada ativo na qual possuimos interesse
de investir, a Gestora seleciona um viés de valor para cada classe de ativos. Apds
essa proposicao de valor de cada ativo, especializamos a analise para o nivel
microecondmico para entender quais ativos estdo com a proposi¢cao de valor diferente
do valor atual e atuamos de forma arbitral para nos beneficiarmos dessa diferenca. No
momento de investimento também sera selecionado o melhor veiculo para captura de
tal arbitragem.

A Gestora busca alcancgar consisténcia no resultado dos investimentos através da
aderéncia a processos disciplinados de identificacao e selecao de ativos.

Por meio da analise de tendéncias, dos cendarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das
relacdes histéricas de precos entre os mais diversos ativos, sdo definidas pela Gestora
as estratégias e a selecao dos ativos, respeitando-se sempre a legislagéo, as normas
e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento de
fundos de investimento.

A Gestora reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos dos
fundos e que tal avaliacdo adequada dos ativos dos fundos de investimento exige que
os Colaboradores sigam as politicas internas e procedimentos estabelecidos pela
Gestora, documentem atentamente e expliquem qualquer inconformidade
eventualmente encontrada.

O processo de avaliagéo visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa
de todos os ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliacdo do valor
dos ativos é realizada com grande atencao e empenho, de maneira honesta, justa e no
melhor interesse dos investidores.

A Gestora é a responsavel pela selecao e alocagao dos ativos financeiros no exterior
dos Fundos, devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam
de acordo com o objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de
risco do fundo investidor.

Sem prejuizo do processo de investimento previsto nesta Politica, as decisbes da
Gestora quando da selegcao e alocacdo em ativos financeiros emitidos no exterior
observarédo a adogdo, no que couber, da mesma diligéncia e padréo utilizados quando
da aquisicdo de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagdo e
selecao realizada para gestores de recursos quando da alocagao em fundos locais.

Pagina4 de 9



Sy

" BlueMac

)
I/PR\ ASSET MANAGEMENT

Adicionalmente, a Gestora devera realizar uma analise criteriosa em relagdo ao
atendimento de tais veiculos e ativos no exterior as condi¢cdes estipuladas pela
regulamentagao brasileira, notadamente a partir da observancia: (i) da adequagéo das
estratégias ao objetivo, politica de investimento e niveis de risco do fundo; (ii) das
regras especificas relativas as operagdes com derivativos, inclusive nas hipéteses em
que a Gestora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento dos fundos ou outros veiculos de investimento no exterior; (iii) do
atendimento pela legislagdo em que o ativo estiver localizado e/ou pela prépria
documentagcdo do ativo, conforme o caso, aos requisitos minimos previstos na
regulamentacdo da CVM em vigor; (iv) dos limites de investimento e requisitos
minimos obrigatorios previstos na regulamentagao da CVM conforme o publico-alvo do
fundo; e (v) aos dispositivos previstos nas Regras ANBIMA e, de forma geral, nas
normas editadas pela CVM pertinentes ao investimento no exterior aplicaveis a cada
classe de Fundo sob gestéo.

Ainda, na hipotese de a Gestora investir em ativos financeiros negociados no exterior
que nao sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depésito centralizado,
esta verificara e evidenciara, previamente a selecdo e alocacéao, se tais ativos estao
custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente autorizada a funcionar em
seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida, devendo
monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos e ativos no exterior a tais
requisitos durante todo o tempo em que os Fundos realizarem investimentos em tais
ativos.

3. Alocacgao e decisao de investimento

O responsavel final pelas decisdes de investimento é o diretor de Gestdo da Gestora,
conforme constante em seu Contrato Social e no Formulario de Referéncia (“Diretor de
Gestéo”), sendo a definicdo das estratégias uma de suas fungdes. Sem prejuizo, a
Gestora também possui analistas focados nas estratégias de investimentos adotadas
para os fundos sob gestdo, sendo que as decisbes sdo sempre baseadas em
recomendacdes do time de gestdo e devem ser aprovadas pelo Diretor de Gestao.

Uma vez aprovada determinada tese de investimento, o Diretor de Gestao decide sobre a
exposicao que o ativo deve ter na carteira do Fundo.

A exposicao leva em conta (i) o retorno esperado, (ii) o risco, (iii) a correlagdo com teses
existentes, (iv) a liquidez, (v) o horizonte temporal esperado de manutengéo do investimento
na carteira de cada fundo, entre outros pertinentes e especificos para cada ativo. Observa-se
também fatores de concentracédo e diversificagdo, envolvendo tanto a exposicdo direta em
ativos quanto em derivativos. O objetivo € maximizar a relagao risco/retorno da carteira,
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observando ainda o horizonte esperado de manutencdo dos investimentos na carteira de
cada fundo.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisao das
premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento (a) atingiu a sua
maturagéo conforme a tese de investimentos € o mandato do fundo, (b) ndo é mais
compativel com os riscos envolvidos, (c) o fundamento que suportava determinada tese de
investimento é alterado ou (d) quando existe uma outra tese de investimento com relagdo
risco/retorno mais atraente, fora da carteira.

As decisbes de investimento e eventuais restricdes para a realizacdo do investimento devem
ser devidamente documentadas.

Cabera ao Diretor de Gestdo e a equipe de Gestdo atuar em conformidade com os
regulamentos dos fundos de investimento.

4. Operagoes entre fundos geridos

A Gestora, desde que permitido pela regulamentagéo, podera eventualmente realizar
operacgbes entre fundos de investimento sob sua gestdo, sendo que, para que a
operagao possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido
pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a situagdo nao seja
configurada como conflito de interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em
relagdo ao seu regulamento ou diretrizes internas; e

b) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento
da carteira, formalizada em documento pela equipe de gestéo.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na
ponta compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a
estratégia de investimento da carteira, formalizada em documento da Gestora.

5. Gestao de risco e compliance

A Gestora atuara apenas na gestdo dos fundos de investimentos sob sua gestéo,
sendo que os servigos de custdédia, de distribuicdo e de administragédo fiduciaria e
atividades relacionadas (controladoria e escrituragao) serao prestados por terceiros de
notodria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderdo ser prestados inclusive
por um unico prestador de servigos (“Administrador”).
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O Administrador também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos
normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os
contratos e regulamentos dos fundos de investimento.

E de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD, o qual ndo é
subordinado ao Diretor de Gestao, atuar de forma preventiva e constante para alertar,
além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestéo, frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da Gestora, bem como verificar a aderéncia dos fundos de
investimento aos normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos
respectivos regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricdes de investimento do fundo deve ser informada a Equipe de Compliance,
Risco e PLD, a qual revisara todas as informagdes relacionadas a nao conformidade
com os departamentos adequados, determinara uma acao apropriada e documentara
a resolugdo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade ou do erro
resultardo em beneficio para o fundo de investimento afetado e as perdas serao
reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de
saneamento do desenquadramento deverao ser formalizadas por escrito, via e-mail, e
arquivadas na sede da Gestora.

6. Monitoramento

A Gestora controla os riscos de todas as transagdes realizadas pelos fundos, seja na
compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as
carteiras dos fundos. O processo de avaliacdo e gerenciamento de riscos permeia
todo o processo de decisao de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboragao de relatérios, é exercido
sob a responsabilidade conjunta do Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP e da
Equipe de Compliance.

A Gestora utilizara suas planilhas internas e proprietarias, controles e rotinas para
monitorar frequentemente o enquadramento dos investimentos realizados nas politicas
de risco adotadas pela Gestora, expressas em sua Politica de Gestao de Riscos. Além
deste acompanhamento, havera revisdo periddica dos parametros adotados. A
Gestora contara com controles de risco proprios por ela desenvolvidos, conforme
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descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel para consulta em
seu website www.bluemac.com.br.

Em caso de desenquadramento de algum limite, o Diretor de Compliance, Risco e
PLD/FTP, em conformidade com a previsdo do Politica de Gestao de Riscos, solicitara
o reenquadramento da carteira ou a justificativa da area de gestao para a sua nao
execucgao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP decidira, entao, sobre a aceitacdo da
justificativa. Em casos extremos, se necessario, ela mesma executard o
reenquadramento da carteira, exclusivamente buscando a adequacao da Gestora e
protecdo aos investidores.

7. Assimetria de retornos esperados

O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como encontrar o
equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de
perdas, de forma a buscar retornos significativos com risco controlado.

8. Prazo de guarda

Toda a documentacgao relativa as decisdes de investimento e selecado de ativos serdo
armazenadas por, no minimo, 5 (cinco) anos.

9. Disposigoes finais

Quaisquer excec¢des devem ser aprovadas pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD/FTP, no limite de suas atribuicoes.

10. Vigéncia e atualizagao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua publicagdo e sera revista anualmente
pelo Diretor de Gestao e pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP, exceto se
passar a ser exigivel prazo menor para a revisdo ou esta for necessaria em
decorréncia de mudanca significativa na legislacdo, na regulamentacdo e nas
melhores praticas vigentes.

Historico das atualizagoes desta Politica

Data Versao Responsaveis
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Dezembro de 2022 12 e Atual Diretor de Gestao e Diretor Compliance, Risco e PLD/FTP
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